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INTRODUGAO

Esta Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Combate a Corrupcao ("Politica") visa
promover o entendimento e a busca da prevencao e deteccdo de transacdes ou operagdes que
tenham caracteristicas atipicas, a fim de combater crimes de lavagem de dinheiro, corrupcdo,
ocultacdo de bens, direitos, valores e financiamento do terrorismo, da Altre Gestao de
Investimentos Imobilidrios Ltda. (“Gestora” ou “Altre”) no exercicio da atividade de
administragdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”, nos termos
da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) n° 21, de 25 de fevereiro de 2021,
a qual entrou em vigor em 1° de julho de 2021.

Esta Politica deve ser lida em conjunto com o Cddigo de Etica e as demais politicas da Gestora,
observado que todos os termos iniciados em letra mailscula que nao forem aqui definidos tém
seu significado atribuido no Cddigo de Etica e na Politica de Regras, Procedimentos e Controles
Internos da Gestora.

Esta Politica sera aplicavel a todas as Pessoas sob Supervisao, conforme definido no Codigo de
Etica da Gestora.

Além dos procedimentos e ac¢des definidos por esta Politica, o cumprimento expresso e integral
das leis, regras, regulamentos e politicas da Altre é uma responsabilidade de todas as Pessoas
sob Supervisao.

Para fins desta Politica, a expressado "lavagem de dinheiro" consiste na pratica de atividades
criminosas destinadas a tornar legal o dinheiro ilegal, ou seja, € um processo pelo qual o
dinheiro obtido ilegalmente (do trafico de drogas, atividade terrorista ou outra atividade
criminosa) é canalizado para transacoes financeiras ou comerciais a fim de dar a aparéncia de
ter sido originado de uma fonte legitima.

DIRETOR DE COMPLIANCE PLDFT E ANTICORRUPCAO

O Diretor de Compliance é o responsavel pelo cumprimento geral da Politica e da legislacdo
brasileira de prevencdo a lavagem de dinheiro e praticas e regulamentos anticorrupcdo,
conforme detalhado no item 3 abaixo ("Legislacao Aplicavel"), incluindo:

Q)] Identificar e educar todas as Pessoas sob Supervisao que o Diretor de Compliance
acredite estarem envolvidas em transacOes ou operacdes cobertas pela Legislacdo
Aplicavel;

(i) Atuar como lider para a coleta e resposta a informagGes sobre investidores ou
operacoes, conforme exigido pela Legislagdo Aplicavel;

(iii) Estabelecer e manter o sistema de manutencdo de arquivos e registros, conforme
adiante descrito;

(iv) Revisar periodicamente esta Politica para refletir as mudancas na Legislagao Aplicavel;
e

(v) Elaborar o relatério anual da Gestora sobre o combate a lavagem de dinheiro, conforme
exigido pela Resolucdo CVM 50 (conforme adiante definido).

Uma vez identificado/informado um evento ou indicio suspeito de lavagem de dinheiro e/ou
corrupgao, o Diretor de Compliance sera responsavel por analisar o referido evento e suas
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operacdes conexas, a fim de confirmar se existe, de fato, evidéncia de lavagem de dinheiro,
corrupgao ou financiamento de terrorismo.

O Diretor de Compliance pode delegar estas atribuicdes a administradores terceirizados ou a
equipes internas a Gestora. Além disso, o Diretor de Compliance pode consultar um advogado
ou outros especialistas com conhecimento de causa para determinar se a Legislacdo Aplicavel
foi violada nos termos desta Politica. Qualquer Pessoa Sob Supervisdao que tenha duvidas sobre
esta Politica devera consultar o Diretor de Compliance.

Além das atividades diarias de monitoramento, outras agdes que podem ser executadas pelo
Diretor de Compliance sao: (i) exigir a atualizacao de informagdes; (ii) solicitar esclarecimentos
do investidor ou do assessor comercial do investidor; (iii) realizar andlise relativa a
inconsisténcias na operacao; (iv) arquivamento de ocorréncias ou comunicagao de atividades
atipicas identificadas ao COAF (conforme definido a seguir), se necessario.

NORMAS REGULATORIAS

Dentre as principais normas regulatorias do mercado financeiro referentes a prevencao e
combate a lavagem de dinheiro, corrupcao e financiamento do terrorismo, sao importantes
serem mencionadas:

Q)] Lei Federal n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, que estabelece regras
relativas aos crimes de lavagem de dinheiro e ocultacdo de bens, direitos e valores, a
prevengao do uso do sistema financeiro para esses crimes e cria 0 Conselho de Controle
de Atividades Financeiras ("COAF"), ("Lei PLD");

(i) Resolugdo CVM n° 50, de 30 de agosto de 2021, conforme alterada ("Resolugao CVM
50"), que estabelece regras relativas a identificacdo, registro, funcionamento,
comunicacao, limites e responsabilidade administrativa prevista nos artigos 10, 11, 12
e 13 da Lei PLD, com relacdo aos crimes de lavagem de dinheiro e ocultacdo de bens,
direitos e valores;

(iii) Circular BACEN n© 3.978, de 23 de janeiro de 2020, que estabelece regras relativas aos
procedimentos a serem adotados na prevencao e combate as atividades relacionadas
aos crimes da Lei PLD;

(iv) Carta Circular BACEN No. 4.001, datada de 29 de janeiro de 2020, que fornece exemplos
de operacoes e situagGes que podem constituir evidéncia dos crimes da Lei PLD e que
sao objeto de comunicacao ao COAF;

(v) Lei Federal n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, que estabelece
regras relativas a responsabilidade administrativa e civil das pessoas juridicas pela
pratica de atos ilicitos que, de qualquer forma, possam favorecer autoridades publicas,
nacionais, internacionais ou estrangeiras ("Lei Anticorrupcao");

(vi) Lei Federal n°® 13.810, de 8 de margo de 2019, conforme alterada, que estabelece a
obrigacao de cumprir as sangdes impostas pelo Conselho de Seguranca das Nacdes
Unidas ("CSNU") relativas ao congelamento de bens de individuos, empresas e
entidades sob investigagao ou acusados de terrorismo e atos correlatos ("Lei de
Sangoes CSNU"); e

(vii)  Qualquer outra regra expedida ou a ser expedida pelo COAF.
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ETAPAS DO CRIME DE LAVAGEM DE DINHEIRO

O procedimento de lavagem de dinheiro envolve 3 (trés) etapas, que sao: colocacao, /ayering
e integracao.

A etapa de Colocacao é aquela em que o criminoso introduz o dinheiro obtido ilegalmente no
sistema econdmico através de depositos, compra de bens ou compra de titulos negociaveis.
Consiste, por exemplo, na remocao do dinheiro obtido de um local ilegal e sua introducdo no
mercado financeiro.

A etapa de Layering é aquela em que o agente realiza uma operagdo suspeita que caracteriza
a lavagem de dinheiro. Nesta etapa, diferentes operagbes complexas sao realizadas para
desassociar a fonte ilegal do dinheiro, o que pode envolver a movimentacdo de fundos pelo
sistema financeiro para criar confusao e dificultar a documentacdo da movimentacao (paper
trail).

Na etapa de Integracdo o recurso ilegal é permanentemente introduzido no sistema
econdmico financeiro. A partir deste momento, o dinheiro adquire uma aparéncia legal.

ATOS LESIVOS E SANCOES

De acordo com a Lei Anticorrupgdo, atos lesivos a administragdo publica sdo os seguintes:

(i) Prometer, oferecer ou conceder, direta ou indiretamente, um beneficio indevido a uma
autoridade publica, nacional, internacional ou estrangeira, ou a um terceiro relacionado
a mesma;

(i) Financiar, custear, patrocinar ou de outra forma subsidiar a pratica de atos ilicitos;

(iii) Utilizar uma pessoa fisica ou juridica a fim de ocultar ou disfargar seus interesses reais
ou a identidade dos beneficiarios dos atos praticados;

(iv) Em relacdo a processos e contratos de licitacdo publica: (a) iludir ou fraudar, por meio
de ajuste, combinagdo ou qualquer outra forma, a caracteristica competitiva de um
processo de licitacdo publica; (b) impedir, perturbar ou fraudar a realizagao de qualquer
ato de licitacdo publica; (c) desviar, retirar ou tentar retirar um concorrente por meio
de fraude ou oferecer um beneficio de qualquer tipo; (d) fraudar um processo de
licitacdo publica ou contrato dele decorrente; (e) criar fraudulentamente ou
irregularmente uma pessoa juridica para participar de licitagdes publicas ou para
celebrar contrato com a administracdo publica; (f) obter vantagem fraudulenta ou
beneficio indevido da modificagdo ou prorrogacao de contratos celebrados com a
administragdo publica, sem autorizacdo por lei, na convocacao para licitacdo publica ou
nos respectivos instrumentos contratuais; ou (g) manipular ou fraudar o equilibrio
econdmico e financeiro de contratos com a administragao publica; e

(V) Impedir atividades de investigacao ou fiscalizacao por parte de autoridades, entidades
ou agentes publicos, ou intervir em suas atividades, inclusive no ambito de agéncias
reguladoras e 6rgdos de fiscalizagdo do Sistema Financeiro Nacional.

As penalidades previstas na Lei Anticorrupgao para as pessoas juridicas responsaveis pelos atos
ilicitos acima mencionadas sdo:

(i) A perda de bens, direitos ou valores que representem uma vantagem ou ganho obtido
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direta ou indiretamente a partir da infracdo, exceto o direito da parte lesada ou de
terceiros de boa-fé;

Suspensao ou interdicdo parcial de suas atividades;
Dissolugdo compulséria da pessoa juridica;

Proibicao de receber incentivos, subsidios, subvengGes, doacdes ou empréstimos de
orgaos ou entidades publicas e instituicdes financeiras publicas ou controladas pelo
governo, por um periodo minimo de 1 (um) e maximo de 5 (cinco) anos.

IDENTIFICAGAO E VERIFICAGCAO DO INVESTIDOR

Na medida de suas obrigacoes previstas na Legislacao Aplicavel, a Gestora adotara as seguintes
medidas, de forma a evitar sua utilizacdo para a pratica da lavagem de dinheiro:

(i

(it)

(iii)

Rever as politicas, procedimentos e controles internos das entidades que mantenham
relacionamento direto com os Investidores, para garantir que sejam compativeis com as
exigéncias aplicaveis a tais entidades no tocante a prevencao a lavagem de dinheiro e
ao financiamento do terrorismo;

Estabelecer um acordo de troca de informacdes com as entidades que mantenham
relacionamento direto com os Investidores, para que a Gestora possa acessar as
informac0es dos Investidores sempre que necessario, para fins de cumprimento de suas
obrigacbes no tocante a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo,
solicitando informacdes adicionais sempre que necessario ; e

Monitorar as operacdes dos Investidores, na medida do possivel, considerando as
informacdes de identificacdo dos Investidores que a Gestora venha a deter.

PROCEDIMENTOS DE COMBATE A LAVAGEM DE DINHEIRO

A Gestora monitorara continuamente as operacgoes realizadas pelos Investidores, na medida do
possivel, como mencionado acima.

Este processo de monitoramento devera detectar indicios de lavagem de dinheiro e
financiamento do terrorismo. Para este processo, os seguintes aspectos podem ser levantados
como uma situacao a ser analisada mais detalhadamente:

(i) Operagbes incomuns envolvendo os Investidores;

(i) Operagdes com pessoas fisicas ou entidades residentes ou domiciliadas em um
pais ou jurisdicao objeto de sancdo; e

(iii) Qualquer outra hipdtese que possa fornecer um indicio de lavagem de dinheiro
ou financiamento do terrorismo.

Quaisquer indicios de lavagem de dinheiro e financiamento do terrorismo devem ser
comunicados ao COAF de acordo com os procedimentos descritos na regulamentagao aplicavel,
inclusive aquelas identificadas no capitulo abaixo.

PROCEDIMENTOS DE COMBATE A LAVAGEM DE DINHEIRO EM RELACAO A
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CONTRAPARTES

Em razado da atividade de gestdo das carteiras dos Veiculos, as contrapartes das operacoes de
investimento dos Veiculos geridos pela Gestora também estdo sujeitas aos procedimentos aqui
previstos como cadastro e monitoramento. Tal procedimento visa prevenir que a contraparte
utilize os Veiculos geridos pela Gestora para atividades ilegais ou impréprias.

A Altre acompanha a regular aderéncia dos precos praticados nas operagdes de compra e venda
de ativos dentro dos parametros de mercado, com o objetivo de identificar possiveis atipicidades
que podem configurar indicios de lavagem de dinheiro ou financiamento de terrorismo.

Adicionalmente, a Gestora presta especial atencdao na aquisigao e venda dos ativos iliquidos e
privados, considerando a diligéncia antes da operagdo e o prego praticado e, quando aplicavel,
preco de laudo, estudo interno e/ou de mercado.

ALERTAS VERMELHOS

De acordo com a Resolugao CVM 50, a Gestora e suas Pessoas sob Supervisao devem realizar
sua propria avaliagao de risco de lavagem de dinheiro e financiamento do terrorismo. Nessa
avaliacdo, a Gestora e suas Pessoas sob Supervisao devem classificar todos os produtos e
servicos fornecidos pela Gestora, assim como os canais de distribuicdo (observado que a Altre
nao realiza qualquer atividade de distribuicdo, nem mesmo em relagdo aos Veiculos que vierem
a ser geridos pela Gestora), os ambientes comerciais que sao utilizados pela Gestora, e
eventuais Investidores clientes da Gestora segundo trés categorias de risco: baixo, médio e
alto.

Para fins do disposto acima, nos termos da Resolucdo CVM 50, devem ser levadas em
consideracgao os seguintes fatores: (i) o tipo de cliente e sua natureza juridica, sua atividade,
sua localizagao geografica, os produtos, operacdes e canais de distribuicdo por ele utilizados,
bem como quaisquer outros parametros de risco adotados pela Gestora no relacionamento com
os seus clientes; (ii) o relacionamento com outras instituicGes financeiras, considerando,
inclusive, as politicas de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo de
tais instituicdes; e (iii) a contraparte das operacoes realizadas em nome do cliente em operagoes
realizadas em ambiente de registro, conforme aplicavel.

A avaliacdo de risco também deve conter informagGes sobre todas as agoes realizadas pela Altre
no ano anterior em relagdo a lavagem de dinheiro e ao combate e prevencdo do financiamento
do terrorismo, bem como sua eficacia. A avaliacdo de risco deve ser documentada, atualizada
e apresentada anualmente as autoridades competentes.

Todas as Pessoas sob Supervisao devem informar imediatamente o Diretor de Compliance
acerca de qualquer operagao, pessoa ou entidade que possa causar uma preocupacao ligada a
lavagem de dinheiro e/ou a corrupgdo nos termos desta Politica.

A fim de promover a dentincia de violagoes, reportes podem ser feitos, inclusive anonimamente,
pela Linha Etica, que integra o Programa de Compliance da Votorantim S.A., ou por e-mail
dedicado ao Compliance da Altre. Nenhum empregado da Gestora sera penalizado em qualquer
aspecto por comunicar de boa-fé uma violagao ou suspeita de violagdo, mesmo que nenhuma
violagdo tenha de fato ocorrido. Ndo denunciar uma violagdo a esta Politica pode ser, em si, uma
violacdo.
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Os canais de comunicacdo da Linha Etica sdo: (i) telefone: 0800 89 11 729; e (ii)
https://canalconfidencial.com.br/altre/.

E importante que todas as Pessoas sob Supervisao estejam cientes das operacdes que
constituem evidéncia de lavagem de dinheiro e/ou corrupcao. Exemplos de atividades suspeitas
que devem ser relatadas incluem os seguintes alertas vermelhos, que indicam potenciais
atividades de lavagem de dinheiro e/ou corrupgdo (mas nao estdo limitados a lista abaixo):

(i)
(it)

(iii)
(iv)
(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(i)
(xii)

(xiii)
(xiv)
(xv)
(xvi)
(xvii)
(xviii)
(xix)
(xx)

(xxi)

(xxii)

Fornecer documentos de identificacdo incomuns ou suspeitos;

Relutancia em fornecer documentos de identificagdo, especificamente ligados a
atividade comercial;

Relutancia em divulgar a origem dos recursos;

Fornecer informac0es falsas, enganosas ou substancialmente incorretas;
Falha em proceder a uma operacao;

Tentativas de ndo apresentar relatorios ou registros necessarios;

Tentativas de depositar, sacar ou comprar instrumentos monetarios de valores
especificos para evitar exigéncia de reporte de informagGes ou manutengao de
registros;

Transferéncias bancarias de/para paraisos em termos de sigilo financeiro ou locais de
alto risco sem um objetivo comercial claro;

Uma série de pequenas transferéncias de entrada e saida de uma forma inconsistente
com os negoécios do investidor;

Padrdes inusitados de operagdes sem qualquer razdao comercial aparente;
Diferentes titulos em multiplos documentos;

Certificados ou documentos que parecam ser fraudulentos, enganosos ou com
informacdes/elementos faltantes;

O investidor lanca titulos entre contas nao relacionadas, sem finalidade comercial clara;
Atividades que parecam conter informagdes privilegiadas;

A entidade ndo tenha quaisquer negdcios, receita ou produto;

Mudangcas frequentes ou continuas na estrutura comercial;

Multiplas mudangas na empresa/atividade;

A entidade ter estado sujeita a suspensOes anteriores;

Comportamento inusitado em relacdo ao seguro do Investidor;

Manter multiplas contas ou manter contas em nome de familiares ou pessoas juridicas,
sem qualquer finalidade comercial ou outra aparente;

IntimacOes recebidas de agentes da lei;

Grande nUmero de operacdes com valores mobilidrios em varias jurisdicoes;
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(xxiii) Pedidos frequentes ou incomuns de resgate de cotas sem motivacdo aparente; e

(xxiv) Compra e venda de valores mobiliarios sem qualquer propdsito ou em circunstancias
incomuns.

Uma vez identificados, os casos de suspeita de lavagem de dinheiro e/ou corrupcao devem ser
reportados ao Diretor de Compliance, que sera responsavel por manter o sigilo do reporte e
por proceder a investigacao adequada dos fatos.

MANUTENCAO DE REGISTROS

O Diretor de Compliance determinara, apos consultar advogados ou outros especialistas, se for
0 caso, que outras medidas, se houver, precisam ser tomadas com relacdo a essa pessoa, para
estabelecer o sistema de manutencdo de registros que julgar razoavelmente apropriado para
administrar esta Politica, o que pode incluir:

(i) Um registro de todas as revisdes conduzidas no ambito desta Politica (por exemplo, uma
lista de nomes/endereco de investidores comparada com a Lista de Pessoas Bloqueadas
e a Lista de Paises Bloqueados (Blocked Persons List and the Blocked Countries List),
data da revisdo e nome da pessoa que conduziu a revisao);

(i) Uma copia da Lista de Pessoas Bloqueadas e a Lista de Paises Bloqueados utilizada para
cada busca;

(iii) Documentos de subscrigao do Investidor;

(iv) Todos os relatdrios preparados nos termos da Legislacdo Aplicavel e apresentados ao
COAF, se houver;

(v) Todas as versoes da lista de titulares de conta, se houver;
(vi) Uma cdpia desta Politica e de todas as alteracdes subsequentes; e

(vii)  Registros financeiros de todas as somas em dinheiro, valores mobiliarios e outros bens
recebidos de um Investidor e distribuidos a um investidor, conforme aplicavel, tendo em
vista que a Altre ndo realiza qualquer atividade de distribuicdo, nem mesmo em relagao
aos Veiculos que vierem a ser geridos pela Gestora.

CONHECA SEU CLIENTE (KYC), CONHECA SEU EMPREGADO (KYE) E CONHECA SEUS
PRESTADORES DE SERVICOS (KYSP)

A Altre adota uma posicdo rigorosa e transparente em relagdo a contratacdo de seus
empregados ou prestadores de servigos. Antes de estabelecer qualquer relacionamento com a
Gestora, todos os candidatos ou potenciais prestadores de servicos estarao sujeitos a uma
investigagdo razoavel por parte da Altre, dentro do escopo de suas responsabilidades nos
termos da Legislacdo Aplicavel. Exigéncias tais como reputagdo no mercado e perfil sdo
avaliadas, assim como historico profissional.

Além dos procedimentos acima descritos, a Altre realiza treinamento continuo sobre os
conceitos contidos nesta Politica, para permitir que as Pessoas sob Supervisdo tenham
conhecimento de todas as atividades que sao proibidas e dos principios que norteiam os
negdcios da Gestora.



12

12.1

12,2

waltre

No tocante aos procedimentos de Conheca Seu Cliente ("KYC"), é importante observar que a
Gestora nao é uma corretora e ndo realizard nenhuma atividade de distribuicdo, aplicando-se
as medidas descritas nos itens 6 a 8 acima.

Na hipdtese de encontrar qualquer informacdo lesiva ou ma conduta, o Diretor de Compliance
decidira sobre a comunicacao ao COAF e ao administrador fiduciario dos Veiculos geridos pela
Gestora acerca de indicios de lavagem de dinheiro ou financiamento do terrorismo.

CONTRATACAO E MONITORAMENTO DE TERCEIROS

O objetivo deste dispositivo é estabelecer critérios qualitativos minimos e orientar o processo
de selegdo, contratagdo e monitoramento de individuos e entidades que possam ter interesse
em iniciar e manter um relacionamento comercial com a Gestora.

Este é um procedimento de Know Your Partner - KYP, focado no conhecimento do terceiro a
ser contratado, nos procedimentos de integridade instituidos e observados pelas empresas que
operam com a Gestora.

Os critérios e processos aqui estabelecidos visam proporcionar o minimo indispensavel de
seguranca operacional e juridica, evitando conflitos de interesse de forma a manter a Gestora
em conformidade com o Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Administragdo
de Recursos de Terceiros e outras normas e regras aplicaveis a matéria.

Analise de Mercado

Q)] Sempre avaliar se esse prestador de servicos pode gerar qualquer potencial conflito de
interesse com o gestor de recursos, administrador fiducidrio ou cotista dos Veiculos
geridos pela Gestora;

(i) Se o valor cobrado é justo em relagdo ao servico oferecido e ao valor de mercado;

(iii) Se ha beneficios recebidos pela Gestora e seus empregados derivados de tal
contratacdo, ou se os beneficios sao direcionados ao Veiculo ou ao Investidor.

Processo de Pré-Selecao

Durante o processo de contratacdo, os empregados devem obter informacoes qualitativas sobre
o terceiro interessado em iniciar vinculos legitimos com a Gestora, a fim de permitir um melhor
julgamento durante a pré-selecdo("Processo de Pré-selecdo”). As informacdes a serem
obtidas devem incluir:

0] A data de inicio das atividades;

(i) QualificagGes dos principais socios/executivos;

(iii) Lista de clientes (passados e atuais) e objeto da contratacao;

(iv) Busca na rede mundial de computadores sobre noticias negativas sobre o terceiro; e

(V) Outras informacOes qualitativas que possam ser relevantes para melhor avaliar o
terceiro.

O terceiro devera estar legalmente constituido, gozar de boa reputacdo, ter capacidade
econdmica, financeira e técnica compativel com o objeto do contrato e com a assungao de
responsabilidades contratuais.
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Copias do cartao de registro no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ) e documentos
constitutivos e/ou corporativos relevantes devem ser solicitados ao terceiro. Se necessario,
devem ser solicitadas cdpias das demonstracdes financeiras dos Ultimos 3 (trés) anos e
referéncias bancarias e técnicas do terceiro.

Além disso, os seguintes aspectos devem ser considerados durante o processo de pré-selecao:
Q)] Estrutura da empresa;

(i) Boa reputacao (no caso de uma pessoa juridica, a reputacdo dos socios e dos principais
executivos também deve ser considerada);

(iii) Nivel de satisfagao de outros clientes, passados e presentes;
(iv) Estrutura para atender o objeto da Contratacao;

(v) Capacidade econdmica e financeira;

(vi) Cédigo de Conduta e Etica, ou similar;

(vii)  Politica Anticorrupgao, ou similar;

(vii)  Politica de Combate a Lavagem de Dinheiro, ou similar;

(ix) Qualquer documento, procedimento e/ou formulario relacionado com a integridade e o
cumprimento das regras; e

x) Selo de Associado ou Aderente a ANBIMA, quando aplicavel, ou, se ndo for o caso, as
razOes para nao obter referido selo.

Apds a revisdao do procedimento de due diligence realizado, o empregado responsavel pela
contratacdo classificara o fornecedor de acordo com seu risco potencial, segundo o Anexo I
desta Politica.

O inicio das atividades dos empregados estara vinculado a formalizacao do contrato, e nenhum
pagamento podera ser feito antes da celebragdo efetiva do contrato.

Os acordos celebrados para contratacdo de terceiros em nome dos Veiculos geridos pela Altre
deverdo ter os requisitos contidos no artigo 19 do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas de Administracdo de Recursos de Terceiros.

Os empregados responsaveis pelo processo de selecao de fornecedores manterdo registros
atualizados dos fornecedores, eliminando aqueles sobre os quais haja qualquer davida relativa
a ma conduta, comportamento antiético, comportamento ilicito ou que possam ter uma ma
reputacdo no mercado.

Nao Aplicabilidade do Processo de Pré-Selecao

A Gestora podera deixar de aplicar os procedimentos ora estabelecidos (ou parte deles), a seu
critério exclusivo, quando o terceiro ndo estiver relacionado ao negocio principal do gestor de
recursos e tiver uma clara capacidade econémica, financeira e/ou técnica para satisfazer o
objeto da contratacdo e para cumprir suas responsabilidades e arranjos contratuais.
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Outras Disposicoes

A Gestora adotara medidas prévias de due diligence para a contratacao e monitoramento de
terceiros relacionados a tecnologia, sistemas e/ou infraestrutura de informagdo, visando a
protecdo de dados.

Selecao de Intermediarios

A Gestora, com a prestacao de servigos adequados que garantam a melhor execucao das ordens
para os Veiculos sob sua gestdo, juntamente com a preservacdo dos interesses e,
consequentemente, de seus Investidores, adota um cuidadoso processo de selecdo e
contratacao de intermediarios.

Esse processo é baseado na devida investigacdo de potenciais corretores-distribuidores de
valores mobilidrios para permitir que a Gestora adquira um conhecimento profundo de
potenciais prestadores de servicos.

Ao avaliar potenciais prestadores de servicos, a Gestora adota 3 (trés) principios para selecionar
corretores que irdo intermediar ativos financeiros para os Veiculos sob sua gestao:

(i) Estrito cumprimento do dever fiduciario;
(i) Reconhecida capacidade de execugdo; e
(iii) Minimo impacto financeiro.

Com base nestes principios, os intermediarios devem ser considerados como terceiros, para fins
de aplicacao do Processo de Pré-selecdo, incluindo a suposicdo de que o Processo de Pré-
selecdo podera ndo ser realizado quando o intermediario for Associado ou Aderente aos cddigos
ANBIMA.

Monitoramento

O monitoramento das atividades realizadas por terceiros para a Gestora, assim como 0s proprios
terceiros, é de responsabilidade da area que solicitou a contratagao. O monitoramento deve ser
continuo durante a vigéncia da contratacao, e o terceiro avaliado proporcionalmente ao servico
prestado, com énfase em eventuais disparidades de tempo, qualidade e quantidade esperada.

Além disso, o monitoramento deve ser capaz de identificar preventivamente atividades que
possam resultar em riscos para a Gestora, e os respectivos relatdrios devem ser enviados para
a Equipe de Compliance.

No caso de qualquer fato novo ou mudanga significativa, é possivel reavaliar a contratacdo de
terceiros.

E importante notar que este monitoramento se baseia no principio dos melhores esforcos, ja
que a Gestora e seus empregados nao podem estar presentes no dia-a-dia de terceiros
contratados a todo o tempo.

Gestdo de Contratacao de Terceiros

A Gestora somente selecionara prestadores de servigos terceirizados apos a devida diligéncia e
geralmente escolhera aqueles que sdo conhecidos e estabelecidos dentro de seus segmentos.
Ao contratar um prestador de servico terceirizado com acesso a dados confidenciais, a Gestora
incluira clausulas de confidencialidade no respectivo contrato de prestagao de servicos.

1
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Além disso, a Gestora fornecera uma copia desta Politica aos principais prestadores de servicos
terceirizados que tenham acesso a dados confidenciais e, se necessario, monitorara
rotineiramente suas atividades, bem como o seu controle de acesso. A Gestora solicitara que
0s principais prestadores de servicos terceirizados enviem a Gestora notificagdo no caso de
quaisquer mudancas significativas nos sistemas, componentes ou servicos do fornecedor que
possam potencialmente ter impacto de seguranga para a Gestora ou seus dados.

Além disso, no caso de qualquer mudanga nas politicas, devido a exigéncias regulatdrias ou
outros motivos, a Gestora podera conduzir um eventual programa de reciclagem a fim de
fornecer-lhes a nova politica bem como apresentar as mudancas e novos pontos abordados por
tal politica.

Finalmente, deve-se observar que o processo do treinamento inicial e o programa de reciclagem
continua serdao desenvolvidos e controlados pelo Diretor de Compliance e exigem o
compromisso total das Pessoas sob Supervisdao com seu atendimento e dedicagao.

Um programa de treinamento eficaz inclui disposicdes para garantir que: (7) o treinamento seja
continuo, incorporando eventos atuais e mudancas em codigos, politicas e produtos, bem como
leis e regulamentos relativos a sua atividade; (7) o treinamento se concentre na educacdo dos
profissionais sobre as politicas e valores da empresa; (i) o treinamento exponha as
consequéncias do ndo cumprimento da politica e procedimentos estabelecidos por parte de um
profissional (multa, suspensao, rescisdao do contrato de trabalho no caso de profissionais ou
exclusdo da sociedade no caso de sdcios); e (#v) o contelido do treinamento para cada Pessoa
Sob Supervisdo também seja especifico para as atividades realizadas por cada uma delas.

Manutencao de Documentos

Todos os manuais, relatdrios, atas e outros documentos relacionados a essa selegao de terceiros
e a presente Politica serao mantidos em arquivos fisicos ou armazenados digitalmente no
escritério da Gestora por um minimo de 5 (cinco) anos.

VIOLAGAO E MEDIDAS DISCIPLINARES

A violagdo desta Politica pode resultar em medidas disciplinares, conforme previsto no item 12
do Cédigo de Etica e da Politica de Regras, Procedimentos e Controles Internos da Gestora.
DISPOSICOES GERAIS

Esta Politica esta disponivel no website da Gestora, de acordo com a regulamentagao aplicavel.

VIGENCIA E ATUALIZAGCAO

Esta Politica sera revisada a cada 24 (vinte e quatro) meses pela Gestora e sera alterada na
medida em que houver a necessidade de atualizar seu conteldo. Além disso, esta Politica
podera ser alterada a qualquer momento, se as circunstancias assim o exigirem.

X X X
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Anexo I
Metodologia de Avaliacdo do Risco e Monitoramento Individualizado

Com vistas ao cumprimento do novo Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros, apds a analise do terceiro, a Area de Compliance classificara
o terceiro com o potencial de (i) Baixo Risco; (ii) Médio Risco; ou (iii) Alto Risco, conforme segue:

1. Metodologia e Avaliacdo
1.1. Baixo Risco

Terceiros com Potencial Baixo Risco: a Gestora pode deixar de aplicar os procedimentos de
pré-selecdo estabelecidos nesta politica a seu exclusivo critério quando também se verificar
gue o terceiro, cumulativamente: (i) possui destacada capacidade econémica e financeira e/ou
técnica para satisfazer o propdsito do contrato; (ii) possui capacidade para cumprir as
responsabilidades contratuais estabelecidas; (iii) possui reputacdao ilibada; e (iv) é
membro/associado da ANBIMA, quando aplicavel.

1.2, Médio Risco

Terceiros com Potencial Médio Risco: a Gestora adotara os procedimentos estabelecidos nesta
Politica, e documentos adicionais poderdo ser solicitados conforme o caso. Serdo classificados
como de Médio Risco terceiros que nao possam ser classificados como de Baixo Risco, mas
gue nao tenham sua atividade relacionada com a atividade fim da Gestora.

1.3. Alto Risco

Terceiros com Potencial Alto Risco: a Gestora sujeitara o terceiro a mais completa
investigacdo, de acordo com os procedimentos adotados no seu Cédigo de Etica e nesta
Politica, e outros documentos e certificados necessarios de terceiros. Sera classificado como
de Alto Risco o terceiro que nao se enquadrar nas hipoteses anteriores.

Uma vez classificado como um terceiro de Alto Risco, a decisao final sobre a contratacao desse
terceiro cabera ao Comité de Compliance da Gestora, juntamente com um relatdrio derivado
de sua analise da documentacdo recebida pelo terceiro durante o Processo de Pré-selecdo.

2. Monitoramento

Terceiros serdo supervisionados e reavaliados de acordo com sua classificacao por grau de
risco e segundo as normas da ANBIMA, como se segue:

(i) Baixo Risco: Uma vez a cada 36 (trinta e seis) meses;
(i) Médio Risco: Uma vez a cada 24 (vinte e quatro) meses; e

(iii) Alto Risco: Uma vez a cada 12 (doze meses).



